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CROISSANCE ECONOMIQUE MONDIALE: le Fmi table sur 3,6% en 2017

Au troisieme trimestre 2017, 1’économie mondiale a poursuivi
sa reprise. En effet, aprés une expansion estimée a 3,2% en
2016, les dernieéres données d’octobre du Fonds monétaire
international (Fmi) font état d’un rebond de la croissance du
PIB mondial de 3,6% en 2017, puis 3,7% en 2018, soit dans
chacun des deux cas, une amélioration de 0,1 point de pourcen-
tage par rapport aux projections de juillet. Cette embellie
économique concerne, a la fois, les économies avancées et les
grandes économies émergentes. En effet, les pays avancés,
notamment ceux de la zone euro, les Etats-Unis, le Japon et le
Canada, ont contribué au regain de cet optimisme du Fmi. Pour
2017, leur économie devrait croitre de pres de 2,2% apres 1,7%
en 2016, du fait, en grande partie, d’une augmentation de la
demande. S’agissant de la croissance des économies des pays
émergents et pays en développement, elle est prévue a 4,6% en
2017 contre 4,3% en 2016, portée principalement par la Chine.

Aux Etats-Unis, I’activité économique s’est affermie et les
perspectives de croissance économique ont ¢été désormais

MARCHE FI NANCI

Sur le plan financier, la situation reste toujours marquée par le
changement de stratégiec monétaire de la réserve fédérale (Fed).
En effet, en septembre 2017, I’Institution financiére américaine
a maintenu son taux directeur inchangé et a prévu de démarrer,
de fagon graduelle, de réduire son bilan. Cette réduction
d’actifs atteindrait concrétement les 10 milliards de dollars par
mois. Il s’agit de I’ensemble des obligations et des bons de
trésor accumulés depuis la crise financiere de 2008. Par contre,
la Banque centrale européenne (BCE) n'a pas modifié¢ sa politi-
que monétaire, en attendant sa réunion de fin octobre pour
planifier les contours de son programme de rachat d'actifs pour
2018. Pour I’heure, le montant de ses achats mensuels est fixé a
60 milliards d’euro.

Sur le marché des changes, en septembre 2017, 1’euro s’est
apprécié, en variation mensuelle, de 0,9% et de 1,7%, face
respectivement au dollar et au yen, alors qu’il s’est déprécié de

ER ET MONETAI

révisées en hausses respectives de 0,1 et 0,5 point de pourcen-
tage comparativement aux projections de juillet 2017 et aux
estimations de 2016.

La zone euro n’est pas également a la traine et une plus grande
convergence des pays membres est attendue. L’expansion
économique devrait y atteindre 2,1 % en 2017, soit 0,2 point de
plus que ce qui était prévu en juillet. L’ Allemagne, la France et
I’Italie ont contribué au regain d’optimisme, leurs prévisions de
croissance €tant respectivement relevées a 2%, 1,6% et 1,5%.
En Chine aussi, I’économie reste solide. Selon le Fmi, la
deuxiéme économie du monde devrait afficher une expansion
d’environ 6,8% cette année, profitant d’un vigoureux rebond
des exportations, mais aussi d’une hausse de la demande
intérieure.

Au Royaume-Uni, les prévisions, aprés avoir été baissées de
0,3 point de pourcentage en juillet dernier, sont restées inchan-
gée a 1,7%, sur fond de ralentissement de la consommation et
de I’incertitude liée au Brexit.

RE: appr ®ci ati o
1,8% vis-a-vis de la livre sterling. Sur une base annuelle, la
monnaie unique européenne a perdu 0,2% de sa valeur par
rapport au dollar sur les neuf premiers mois de 2017 comparés
a la méme période un an auparavant. Comparativement au yen
et a la livre sterling, elle a affiché une appréciation de 2,9% et
de 8,8% sur la méme période.

Graphique 1: Evolution du cours de I’euro par rapport au dollar
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S’agissant de la variation annuelle des prix a la consommation
en zone euro, elle est restée stable a 1,5% en septembre 2017.
Hors alimentation et énergie, ’inflation s’est établie a 1,1%,
reculant de 0,1 point de pourcentage par rapport au mois
d’aolit. Parmi les grandes économies de la zone, I’inflation
totale est restée stable en Allemagne (+1,8%) alors qu’en
France (+1%) et en Espagne (+1,8%), elle a progressé respecti-
vement de 0,1 et 0,2 point de pourcentage. Aux Etats-Unis,
I’inflation annuelle est ressortic a 2,2% aprés 1,9% au mois

stabil.i

on dans

d’aolit. Toutefois, ’inflation sous-jacente est restée toujours
égale a 1,7% depuis mai 2017. Au Royaume-Uni, la hausse
actuelle des prix a la consommation s’expliquerait, en grande
partie, par la dépréciation de la livre sterling qui a atteint la
barre des 3% en septembre 2017. En revanche, dans la plupart
des grands pays émergents, I’inflation annuelle a décéléré en
septembre 2017. En effet, elle s’est située a 1,6% en Chine et a
3% en Russie, aprés respectivement 1,8% et 3,3% au mois
d’aoit. Au Brésil, elle est restée stable a 2,5%.

MARCHE DES MATIERES PREMIERES: redressement des cours en septembre 2017

S’agissant des matiéres premieres, en septembre 2017, I’indice
des cours s’est redressé aprés avoir reculé de 0,3% au mois
précédent. Sur un mois, il a progressé de 1,2%, consécutive-
ment aux raffermissements respectifs des produits alimentaires
(+1,9%) et industriels (+0,8%). En glissement annuel, I’indice
global des cours a également augmenté, porté uniquement par
les produits industriels (+16,1%), les cours des produits
alimentaires ayant reculé de 7,7% en septembre 2017. Au plan

alimentaire, les cours mensuels des principaux produits sont en
DGPPE/DPEE/DSC-

hausse par rapport au mois précédent : soit 1,1% pour les
céréales, 4,0% pour les oléagineux et 7,8% pour le sucre. Par
rapport a septembre 2016, les cours des céréales ont progressé
de 9,2% alors que ceux du sucre et des oléagineux ont enregis-
tré des baisses respectives de 35,8% et 4,7%. Concernant les
prix des matiéres agro-industrielles et minérales, ils se sont
renchéris respectivement de 0,7% et 0,8%, en variation men-
suelle, et de 10,8% et 17,6%, en glissement annuel.
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ACTIVITE ECONOMIQUE INTERNE : fort r ep |l i de | dactivit®
En septembre 2017, [D’activit¢é économique interne (hors Tableau2: Indice Général d’Activité (IGA)
agriculture et sylviculture) s’est contractée de 8,5%, en rythme Pond | 2016 2017 variation {%)
mensuel. Cette contreperformance est imputable aux secteurs (2015) “Sept Aot | Sept | Mens. | Gis.
tertiaire (-7,8%), secondaire (-13,2%) et primaire (-29,7%). ] S| e G
. PRIMAIRE (Elevage et Péche) 54 | 249 | 1290 | 914 | 297% | 7.6%
Cependant, sur une base annuelle, une croissance de 7,3% de SECONDAIRE 330 1384 | 7720 | 482 | 32% | 7%
I’activité économique (hors agriculture et sylviculture) est no- [TERTIARE 540 | 1461 | 1676 | 1545 | 78% | 58%
tée, en septembre 2017, a la faveur des bons résultats du tertiai- | ADMINISTRATION PUBLIQUE 60 [ 1478 1595 [ 1607 | 08% | 87%
re (+5,8%), du secondaire (+7,8%), de 1’administration publi- | TAXE SURBIENSET SERVICES | 114 [ 1352 1492 | 1536 | 29% [ 13.6%
que (+8,7%) et du primaire (+7,6%). IGA (base 100=2006) 100 | 1399 | 1640 | 1501 | 85% | 7,3%

Source: DPEE

SECTEUR PRI MAI RE (HORS AGRI CULTURE): contr ad

En variation mensuelle, le secteur primaire (hors agriculture et Graphique 4: Evolution de ’activité dans le sous-secteur de la péche (en tonnes)

sylviculture) s’est contracté de 29,7%, au mois de septembre e e i e e e
2017. Cette situation est imputable aussi bien au sous — secteur 7255 o
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SECTEUR SECONDAI RE: contreperformance de | 83

En Septembre 2017, le secteur secondaire s’est replié de 13,2%, Tableau 4: Indice Général d’Activité dans le secteur secondaire (base 100 = 2006)

en variation mensuelle. Cette situation est essentiellement Variation (%)
. . .. 2016 | 2017
imputable a la construction (-16,1%), la fabrication de SECTEURS Pond 2016/2015
matériaux de construction (-20,9%) et la production de G Sap)t “‘é‘)"“ Sg’)" g;:‘;; g)]’ra";
boissons  (-26,8%). A I'inverse, les conserveries de viande et | opier 230 | 1384 |1720| 1492] 132% | 7%
de poissons (+2,4%) et les industries de fabrication de cuir | Acivités extractives 15 | 2886 |3134(3118) 0.5% | 80%
(+17%) se sont bien comportées sur la période. Corps gras alimentaires 01 | 91 |89 | 89 | 00% | -
Sur un an, P’activité s’est confortée de 7,8% dans le secteur Autres industries - 132 | 1290 1462 1196 -182% | 7.3%
. L. . Conserves de viande et poissons 32 1188 |1192|1221| 24% 2.8%
secondaire, en liaison avec la bonne tenue de la construction Travail de grains 04 | 857 | 852 | 737 | 13.5% | -14.0%
(+51,6%), de la production d’énergie (+9%), des industries Fabrication de produits cérialiers 06 | 874 |1269) 1133 -103% | 299%
chimiques (+26,2%), des activités extractives (+8%), de la Fabrication de sucre 05 | 199 | 1461 95 | -35.3% | -524%
fabrication de matériaux de construction (+9,5%) et du travail Fabr?“?mme%pmmmmmm b8 1378 153} 988 | 3LD% 180
. . . Fabrication de boissons 04 1405 | 1846|1351 -268% | -38%
de bois (+35,1%). Toutefois de faibles résultats ont été, Fabrication de tabac 02 | 1727|1555 1322] -15.0% | 23.4%
notamment, observés dans la fabrication de « papier et Egrenage de cotonet fabricationdetestiles | 10 | 18 | 120 | 33 | -12.6% | 79.9%
carton » (-20,2%). Fabrication du Cuir 01 | 1098 (726|850 170% |-22.6%
Graphique 6: Evolution de I’activité dans le secteur secondaire (base 100 = 2006) Travail de bois 03 | 951 |1302]12853| -13% | 331%
Fabrication de papier, carton 06 | 1073 |1017| 85,7 | -15,8% | -20.2%
o0 Raffinage 03 | 1956 (1787|1796 05% | 82%
180 Industries de produits chimiques 10 | 1536|2066 1938 62% | 262%
170 Fabrication de produits en caoutchouc 05 | 1474 [151,1]1198] -207% | -18.7%
123 Fabrication de verre, poterie 14 1532 |2121|167.7| -209% | 9.5%
140 Meétalhugie, fonderie 03 | 776 | 976 | 840 | -14.0% | 83%
Sg Fabrication de machines 01 | 222 [1042| 872 | -163% | 293.6%
110 Construction de matérels de transports 0,1 1603 | 1487|1239 -133% | -21.3%
100 Autres industries manufachméres 12 | 3052 [3220(1744| 450% | 429%
WP R R a0, "-»"»"é’»“’é’*’"*‘»’*’i‘{‘é&‘ Energie 28 | 1733 1908|1889 -1.0% | 9,0%
S S F E S S I F E ST S S Construction 55 | 1041 [188,1|1579] 161% | 51.6%
Source: DPEE Source: DPEE
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SECTEUR TERTI Al RE:

Au mois septembre 2017, le secteur tertiaire s’est replié¢ de
7,8%, en variation mensuelle, en liaison, notamment, avec les
faibles résultats du commerce (-10,1%), des « transports et télé-
communication » (-5,6%) et des services financiers (-2,4%).
Sur la méme période, les activités immobiliéres ont enregistré
une croissance de 3,4%.

En variation glissante sur un an, une croissance de 5,8% du
secteur tertiaire est notée en septembre 2017, essentiellement
tirée par les « transports et t€lécommunications » (+13,7%), le
commerce (+4,8%), les services d’ « hébergement et de restau-

rep
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[ i de | dactivit® en
Tableau S: Indice Général d’Activité dans le secteur tertiaire (base 100 = 2006)
216 Ll
o . variation [%)
(00f5) Sepl | Aolt | Seql | Nens. | Giss.
M@ |6 | G| e
TERTIAIRE b2 | 1461 | 1675 | 1545 | 78% | 58%
Commerce 1570 [ 1831 1645 | 101% | 45%

ration » (+22,0%) et les services financiers (+4,0%). Transports et Telecommunications 1645 | 1982 | 1870 | 6% | 137%
Grtae Bvolullon 98 0actlVIL® ANT Tasot M4 ] 1803 | 1434 -242% | 25%
z:: - Postes ef Telecommunicafions 1018 [ 2015 1 2030 | 08% | 115%
190:0 Actites desanté et Acion sociale 1534 [ 14101 1108 | -13% | -277%
:::: Senvices dhébergementetrestaration 720 | 879 | 889 | 12% | 220%
130:0 Senvicesfinanciers 1378 [ 1468 | 1433 | 24% | 40%
’::: Adtiits immobilieres 673 | 16 | 534 | 34% | -207%
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Source: DPEE

EMPLOI SALARIE DANS LE SECTEUR MODERNE: repli des effectifs en septembre 2017

A fin septembre 2017, I’emploi salarié du secteur moderne
s’est légeérement replié de 0,9% en variation mensuelle. Cette
situation est principalement imputable au sous-secteur
industriel et au commerce qui ont enregistré des reculs
respectifs de 2% et 1,6% de leurs effectifs salariés. Par contre,
des créations nettes d’emplois sont notées dans les BTP
(+0,5%) et les services (+0,3%).

Sur une base annuelle, ’emploi salari¢ du secteur moderne
a progressé de 4,7% au mois de septembre 2017. En effet, une
bonne orientation d’ensemble du nombre de salariés est
observée dans les services (+5,3%), les BTP (+30,3%), le
commerce (+2,6%) et les industries (+0,8%).

OPI1 NI

En septembre 2017, I’enquéte d’opinion auprés des industriels
a révélé que les difficultés majeures liées a I’activité sont la
concurrence supposée déloyale (53%), les difficultés de recou-
vrement des créances (41%), la baisse de la demande (24%)
ainsi que la corruption et la fraude (18%). Par ailleurs, les dé-
clarations de baisse de production et de carnets de commande,
en rythme mensuel, ont prédominé auprés des enquétés. En
outre, les stocks de produits finis sont ressortis en dessous de
leur niveau moyen de long terme, selon les interviewés. En
perspectives, la production serait en dessous de sa moyenne de
long terme, en octobre 2017, alors que les carnets de comman-
de progresseraient pour se situer au-dessus de leur moyenne de
long terme.

Concernant le sous-secteur des batiments et travaux publics, les
difficultés de recouvrement des créances (100%), la concurren-

ON DES CHEFS DOENTREPRI

Tableau 6: indice de I’emploi salarié dans le secteur moderne
(Base 100 = 2010)

BRANCHES POIDS 2016 2017 VARIATION
Sept. Aoiit | Sept. Mens. | Gliss.
(1) (2) 3) (3/2) | (3/1)
SECOMDAIRE 475,61 | 1352 | 143,8 | 141,6 | -1,6% | 4,7%
INDUSTRIE 354,20 | 157,3 161,7 158,5 | -2,0% 0,8%
BATIMENTS TP 121,41
CONSTRUCTIONS 707 | 9,7 | 922 | 0,5% | 30,3%
TERTIAIRE 524,39 | 1163 | 122,0 | 121,7 | -0,2% | 4,6%
SERWICES 412,43 | 112,3 118,0 118,3 0,3% 5,3%
COMMERCE 111,96 | 1311 136,7 1344 | -1,6% 2,6%
INDICE IVENSEMBLE 1000 | 1253 | 132,4 | 131,2 | -0,9% | 4,7%
Source: DPEE
SES DANS LE SEC(

ce jugée déloyale (43%), I’acces difficile au crédit (29%) et au
foncier (29%) sont mis en exergue, par les entrepreneurs,
comme les principales entraves a la bonne tenue de 1’activite,
en septembre 2017. Toutefois, I’activité générale et les carnets
de commande privés ont respectivement progressé tandis que
les commandes publiques sont restées stables, en rythme
mensuel. En prévision pour le mois d’octobre 2017, les
entrepreneurs tablent sur une activité et des commandes publi-
ques comme privées en dessous de leurs moyennes respectives
de long terme.

S’agissant des services, les professionnels du sous-secteur ont
cit¢ les difficultés de recouvrement des créances (35%), la
concurrence supposée déloyale (30%) et la fiscalité (30%)
comme principales contraintes a ’activité. Par ailleurs, la
plupart des enquétés ont déclaré une baisse de leurs chiffres

DGPPE/DPEE/DSC-
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d’affaires et des carnets de commandes, en rythme mensuel.
En outre, les tarifs pratiqués sont restés quasi-stables sur la
période. Pour le mois d’octobre 2017, les prestataires de servi-

2017, les commergants attendent des carnets de commande en-
dessous de leur niveau moyen de long terme.
Tableau 7: Indice du climat des affaires*

ce interrogés prévoient une activité et des carnets de comman- : : .
ges p . (limat des affaires Moyenne de long terme | sept.16 | aodt17 | sept1]
des au — dessus de leurs moyennes respectives de long terme. '
Concernant le commerce, la concurrence jugée déloyale (57%), =
. : . INDICATEURSYNTHETIQUE 100 97,1 98,3 | 99,3
la baisse de la demande (43%), les difficultés de recouvrement Q ! ! !
des créances (29%) ainsi que la mauvaise qualité des infras- | INDUSTRIE 100 94,6 (100,3 | 99,8
tructures (29%) ont constitué les principales contraintes a 1’ac-
ructures (29%) ont principa‘es contrs BIP 100 97,7 84| 997
tivité, durant le mois de septembre 2017. Néanmoins, les com-
mergants interpellés ont indiqué une hausse de leurs chiffres | SERVICES 100 100,3| 99,0 | 99,3
d’affaires, en phase avec la progression des carnets de com-
mandes. En outre, les stocks de produits finis sont ressortis COMMERCE 100 93,6 940 96
légérement au-dessus de leur niveau moyen de long terme, .y.marise de moyenne 100 et d*écart type 10
selon les enquetes~ En perspectlves pour le mois d’octobre Source: DPEE - Enquéte mensuelle d’opinion sur la conjoncture
PRI X A LA CONSOMMATI ON: faible hausse de | 0i
Au mois de septembre 2017, les prix a la consommation Tableau8: | ndice Har moni s® des Prix “ |l a Consomr
ont légérement cri de 0,1% comparativement au mois précé- s 2017 Variations
dent. Cette évolution est principalement portée par le poisson Pond | Sept. | Aolt | Sept. | Mens. | Gliss.
frais (+31,1%) et les « légumes frais en fruits ou raci- L) @ | O |67 |61
’ . : o INDICEGENERAL 10000 | 1067 | 107.2 | 1073 | 0.1% 0,6%
nes » (+5,0%). Sur une base annuelle, le niveau général des Prodiit aimentaites eGoissonsnon 1286 | 12182 | 12389 | 12369 | 472% | 5.36%
prix a la consommation a également progressé¢ de 0,6%, €N | ciames nontrandomis 577 | 8655 | 9099 | 9139 | 1.32% | 5.96%
septembre 2017, essentiellement tiré par les «produits alimen- | e 237 [ 138,65 | 147,33 [ 14745 | 0.66% | 7.39%
taires et boissons non alcoolisées» (+5,4%). Poissonsfrais 294 | 24635 | 25721 250.2 |31,09% | 22,03%
Pour sa part, I’inflation sous-jacente (hors produits frais et | 203 | 10375 | 101,64 | 104.21| 0.01% | -1.49%
. e . . P Huiles 330 | 110,85 | 111,72 | 11165 | 0,08% | 0,59%
b 0 : ' »
energithues) du IilOltS ‘d(e) Zi/ptemblﬁ: 2017 stGSt etalbhe a.0,1%, Légumes frais en fruits ou racine 161 | 122,33 | 123,57 | 122,88 | 496% | 7.48%
en rythme m,en_su,e » et aB,%7%, en glissement annuel, Logement,cau, az, lectrcit et aulres 1524 | 9547 | 9425 | 9423 | 0.03% | -131%
En termes d’origine, les prix des produits importés sont resSor-  |-yzupies, aricies de ménage stantatian e ISPV BT vy v
tis en baisse de 0,1% entre aolt et septembre 2017 tandis que | ceurantdufoyer : : il i
d duits 1 t té de 0.3% 1 n Santé 379 | 109,01 | 109,93 | 110,14 | 0.94% | 0,12%
ceux des produits locaux ont augmenté de 0,3% sur la méme | e 833 10195 | 10227 | 10214 | 0.08% | 0.04%
période. Sur un an, les produits importés et locaux se sont res- | gnseignement 210 | 112,09 | 11349 | 11348 | 0.01% | 1.25%
pectivement renchéris de 1,0% et 0,6%, durant le mois de sep- | Restaurantset Hotels B17 | 11195 | 114,46 | 11446 | 0.00% | 2.24%
tembre 2017. Biens et services divers 400 | o616 | 96,16 | 963 | 0,22% | 021%
Source: ANSD

TAUX DE CHANGE EFFECTIF REEL : perte de compétitivité

Tableau 9: Taux de change Effectif Réel (Base 100 = 2005)

Au courant du mois de septembre 2017, I’économie sénégalaise
a enregistré une perte de compétitivité-prix de 0,1%, en varia-
tion mensuelle. Cette situation traduit I’appréciation du franc
CFA par rapport aux monnaies des pays partenaires (+0,2%),
amoindrie par un différentiel d’inflation favorable (-0,1%).
Face aux pays membres des zones UEMOA et euro, les pertes
de compétitivité sont respectivement estimées a 0,3% et 0,2%,
en rythme mensuel, sous 1’effet du différentiel d’inflation défa-
vorable.

En glissement annuel, malgré un différentiel d’inflation favora-
ble (-1,8%), la compétitivité de I’économie s’est détériorée de
2,0%, du fait de ’appréciation du franc CFA par rapport aux
monnaies des principaux partenaires commerciaux (+3,8%).
Sur les neuf (09) premiers mois de 2017, I’économie nationale
a également enregistré des pertes de compétitivité de 2,8% par
rapport a la méme période de 2016, principalement imputables
a Pappréciation du franc CFA (+3,9%) par rapport aux mon-
naies des pays partenaires, toutefois atténuée par un différentiel
d’inflation favorable (-1,1 %).

1 Compétitivité-prix

1 en septembre 2017

2016 2017 Variation

Sept. | Aot | Sept. | Menms. | Gliss. | Comal

1 2) 3) (32) | (1) 9 mois

TCER

Clobal 972 | 93,1 | 952 | 0.1% | 2,00 | 2.8%
PaysUEMOA 962 | 961 | 964 | 03% | 02% | Ll%
Paysafricains hors UEMOA 1001 | 1066 | 1068 | 02% | 6.7% | 17.8%

Zone EURO 1037 | 1040 | 1042 | 02% | 05% | 10%
PaysindustrialiséshorsEURO | 554 | 906 | 905 | -01% | 24% | -14%

TCEN

Global 1141 | 1182 | 1185 | 02% | 38% | 3.9%
Paysafricainshors TEMOA 1857 | 2134 | 2154 | 10% | 160% | 137%
PaysindustrialiséshorsEURO | 1135 | 1174 | 1177 | 03% | 47% | 2.5%

Prix intérisurs 1222 | 1240 | 1241 | 01% | L6% | 2,1%
Prix sxterieuss 1435 | 1479 | 1483 | 02% | 34% | 31%
Global 1435 | 1479 | 1483 | 03% | 3.3% | 3.1%
PaysUEMOA 1270 | 1290 | 1288 | -0.2% | 1.4% 1.3%
Paysafricainshors UEMOA 2267 | 2483 | 250,32 | 05% | 104%| 10,8%
Zone EURO 1179 | 1192 | 1191 | -0,1% | L1% | 14%
Paysindustrialisés horsEURO | 1555 | 160,6 | 161,5 | 06% | 3.9% | 3.1%

Source: DPEE
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ECHANGES AVEC LOEXTERI

Point mensuel de conjoncture

EUR: baisse des i mport

Au mois de septembre 2017, les échanges extérieurs du Sénégal sont marqués par une baisse de 48,2 milliards des impor-
tations et une légere contraction de 1,6 milliard des exportations, en variation mensuelle. Ainsi, le déficit commercial s’est atté-
nué de 40,8 milliards pour ressortir & 150,3 milliards en septembre 2017 contre 191,1 milliards le mois précédent. Pour sa part, le
taux de couverture des importations par les exportations s’est établi a 35,1% en septembre 2017 contre 30,5% en aott 2017, soit

une augmentation de 4,6 points de pourcentage sur la période.

Les exportations de biens sont évaluées a 99,7 milliards
au mois de septembre 2017 contre 101,4 milliards un mois
auparavant, soit un repli de 1,6 milliard (-1,6%). Cette situation
est, essentiellement, attribuable aux produits alimentaires (-6,0
milliards), aux produits pétroliers (-5,7 milliards), a Ila
« préparation de soupe, potage et bouillons » (-2,2 milliards),
au ciment (-1,2 milliard) et au zircon (-1,0 milliard). La
contraction des ventes a 1’étranger de produits alimentaires est
particuliérement liée aux produits halieutiques (-6,6 milliards).
Par ailleurs, le poids du ciment dans les exportations totales
représente 6,8% au mois de septembre 2017 contre 7,9% le
mois précédent, en recul de 1,1 point de pourcentage. En revan-
che, les ventes a 1’étranger d’acide  phosphorique, de titane et
d’or brut se sont, respectivement, consolidées de 9,0 milliards,
3,0 milliards et 1,1 milliard sur la période.

En glissement annuel, les exportations de biens se sont
confortées de 14,6% (+12,7 milliards), au mois de septembre
2017, du fait, principalement, les performances notées au
niveau des ventes d’acide phosphorique (+4,0 milliards), de
titane (+2,4 milliards), d’or brut (+2,1 milliards), de produits
pétroliers (+1,8 milliard) et de zircon (+1,2 milliard).
Par contre, les exportations de ciment et de produits alimentai-
res se sont, respectivement, repliées de 1,7 milliard et 1,6
milliard sur la période. Concernant les ventes a 1’étranger de
produits alimentaires, la baisse, en glissement annuel, est
essentiellement imputable aux produits halieutiques (-2,2
milliards).

Sur les neuf (09) premiers mois de 2017, les exporta-
tions de biens ont enregistré une hausse de 59,0 milliards,
comparativement a la méme période de 2016, notamment
portée par les ventes de « préparations pour soupes, potage et
bouillons » (+40,2 milliards), de titane (+30,2 milliards), de
zircons (+19,0 milliards), de produits pétroliers (+16,8
milliards), d’or brut (+7,8 milliards), de ciment (+4,1
milliards), d’engrais minéraux et chimiques (+3,9 milliards) et,
dans une moindre mesure, de produits alimentaires (+1,5
milliard). La progression des exportations de produits alimen-
taires sur les neuf (09) premiers mois de 2017 est essentielle-
ment tirée par les produits halieutiques et les légumes frais
alors que les ventes a 1’étranger de produits arachidiers ont
reculé de 27,8 milliards. En outre, un repli des exportations
d’acide phosphorique (-22,8 milliards) est observé sur la pério-
de.

Vers les autres Etats membres de la zone UEMOA, les
exportations du Sénégal se sont établies a 22,2 milliards au
mois de septembre 2017 contre 27,8 milliards en aolt, soit un
repli de 5,6 milliards (-20,1%). La part de 'UEMOA dans les
exportations totales du Sénégal s’est située a 22,3% en septem-
bre 2017, soit une diminution de 5,1 points de pourcentage, en
rythme mensuel. Celle du Mali dans les exportations totales du
Sénégal dans [’Union est passée de 62,1% a 48,8% sur la
période, soit une perte de 13,3 points de pourcentage. Le ci-
ment reste le principal produit exporté vers ce pays partenaire.

Sur une base mensuelle, les importations de biens se
sont, pour leur part, repliées de 14,5% (-48,2 milliards) au
mois de septembre 2017 pour se situer a 284,1 milliards. Cette
situation est notamment imputable a la contraction des achats a
I’étranger de « machines, appareils et moteurs » (-11,6
milliards), de produits alimentaires (-11,3 milliards) et de
produits pétroliers (-6,3 milliards). S’agissant de la baisse des
importations de produits alimentaires, elle est attribuable au riz
(-5,2 milliards), aux « huiles, graisses animales et végéta-
les » (-3,2 milliards) et aux fruits et légumes comestibles (-2,2
milliards). Elle a ¢été, 1égérement, atténuée par la hausse des
importations de mais (+1,1 milliard). Au titre des produits
pétroliers, le recul des importations est, en partie, lié a la
contraction des achats de produits pétroliers raffinés (-4,9
milliards) et d’huiles brutes de pétrole (-1,3 milliard). Par
contre, les importations de « véhicules, matériels de transports
et de pieces détachées automobiles » et de produits pharmaceu-
tiques ont, respectivement, progressé de 3,2 milliards et 1,2
milliard sur la période.

En glissement annuel, les importations de biens se
sont inscrites en hausse de 28,4 milliards (+11,1%) au mois de
septembre 2017. Cette orientation a été favorisée par la
progression des achats de produits pétroliers (+30,4 milliards),
de « machines, appareils et moteurs » (+8,2 milliards) et de
produits pharmaceutiques (+2,4 milliards). En revanche, les
importations de produits alimentaires et de « véhicules,
matériels de transport et pieces détachées automobiles » se sont
respectivement repliées de 4,6 milliards et 2,6 milliards sur la
période.

Sur les neuf (09) premiers mois de 2017, les importa-
tions de biens sont évaluées a 2595,5 milliards contre 2237,8
milliards sur la méme période en 2016, soit une progression de
357,7 milliards (+16,0%). Cette orientation refléte 1’augmenta-
tion de la valeur des principaux produits importés, notamment,
les produits pétroliers (+115,7 milliards), les « machines,
appareils et moteurs » (+71,0 milliards), les produits alimentai-
res (+41,6 milliards), les « véhicules, matériels de transport et
picces détachées automobiles » (+19,6 milliards) et les produits
pharmaceutiques (+9,5 milliards).

Concernant les importations de biens en provenance
des pays de PUEMOA, elles sont évaluées a 2,9 milliards au
mois de septembre 2017 contre 4,7 milliards le mois précédent,
soit une baisse de 1,8 milliard. Elles ont, ainsi, représenté 1,0%
de la valeur totale des importations de biens au mois de
septembre 2017 contre 1,4% un mois auparavant. La Céte d’I-
voire demeure le principal fournisseur du Sénégal au sein de la
zone, avec une part évaluée a 94,7% en septembre 2017 contre
97,3% en aotut 2017, soit un recul de 2,6 points de pourcentage.
Les achats en provenance de ce pays ont principalement porté
sur les « fruits et 1égumes comestibles », les « huiles, graisses
animales et végétales » et les « bois et ouvrages » avec des
parts respectives de 16,3%, 14,7%, et 10,7%.
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Tableau 10: Exportations en valeur (millions de FCFA) Tableau 11: Importations en valeur (millions de FCFA)
fﬁﬁ"‘“‘mm 1t i wimate | gy r Vo el
RN CTIACY PRONTTTR PRINCIPAUXPRODUTTS | Sept. (1) | Coml(2) | Aoit(3) | Sept () Cumul | () | (D) | )E)
%g%mmonms S(*ﬂ" c'f;’;”' hitf) S(%" GmiE 0O | G0 GO | DRORS 1
RO PRODUITSALMENTAIRES | 57082 | 436309 | 63800 | 52462 | 479988 | A7 8% | -61% | 95%
ALVETAIRES 10965 262096 1330 | 7918 | BASK 6% | Ad% 0% cd%mm S | BWE | 9% | T0M | BW | Bo% | B | 45
-PRODUTTS - FROMENTET METELL G764 | S6784 | 6049 | 6030 | 64808 | 12% | 25% | 141%
BALETTOIES {3746 1B0B0 | 20204 | 13563 | 16080 | 20% | 7% 4% | — BRI BRI RE: B BEE B L
- LEGUMES FRAIS 70T B || 2 % 104 -ﬁfmm 14662 | 1482 [ 2140 | 16246 | 153360 | -43% | 107% 34K
.{RA%{E% 0 oW 1l ) 15 100-0% 100-0% 7% ﬂwmpﬁmﬂ%ﬂ G168 | THAM | 6774 | 3623 | TH0M | 455% | B56% | 55k

: : : - AUTRES FRODUITS 20073 | 20579 | 17291 | 15268 | 122815 | -18% | -273% 0 1%
PRODUITSPETROLIERS | 6120 78315 13444 | 7863 [ 95161 | 414% | 8% 2059% | — mropemcimor
ENGRAISMINERATXET PETROLE i 167456 | 32880 | 3533 | 234801 | 1% | 1000% | 493%
amigE | B W F | B BT e B N | e

; 21693 | 101724 | 25404 | 20549 | 199994 | -194% | 53k | 23T%
ACDEPHOSPHORIQUE | 9293 100829 | 4236 | 13238 | 77911 2f2s% | 425% | -227% | PETROLIERS
TIRCON 1400 T8 3667 | 2620 | 26517 -28f% | 45k | 2500% ;mﬂgémm 9678 | 07 | 0% 12108 | 2T | 07%  B% | 11g%
ORBRUT TAGRT 151481 | o688 [ 16759 | 199098 | T0% [ 43R 52% | ypowrocpioe
TITANE I8 S5 7T | ATD | TGS 10B7% | 69%% 564%| oTRRS. WO | AT | AT B0 46N | 8F N 190
FREPARATIONSPOTR VEHICULES, MATERIEL
SOUPES, POTAGES, 3433 ) 14853 | G628 | 4006 | 95088 | -356% | 167% | 2709% | @ TRANSP.&PIECES W4T | MASTS | BT | HUT B4R | UM% | T4 9%
BOUILLONS : DETACHEES AUTO
moors | e s o) T og |k oo | TPNSR ey e | o | | | % 0% | 0%
AUTRESPRODUITS 0956 M28B1 TIL | 90| 43020 | 58% | @p%  42% | | AUTRESPRODUITS SU1ET | BOGMB [ 112103 BOTH | WO | -0B% | d% | 111%
TOTAL

TOTAL §T05 1103806 101363 | 99744 | 1162797 AFh | UEh 53 LOTH | 2007805 | 30 N1 2506516 | Sk | 111 | 160

Source: ANSD Source: ANSD

FINANCES PUBLIQUES: Baisse du niveau de mobilisation des ressources - progression des

dépenses publiques a fin septembre 2017

L’exécution budgétaire sur les neuf (09) premiers mois de I’année 2017 s’est traduite par un solde global déficitaire de
513,3 milliards, reflétant la nette progression des dépenses et un recul des ressources budgétaires. En effet, les dépenses totales
et préts nets sont ressortis a 2054,3 milliards & fin septembre 2017, augmentant de 154,6 milliards (+8,1%) par rapport a la
méme période de 2016. Quant aux ressources et dons mobilisés a fin septembre 2017, ils sont évalués a 1541,0 milliards, soit

une baisse de 3,4% en glissement annuel.

Les ressources sont composées de recettes budgétaires (hors FSE) a hauteur de 1442,7 milliards, des ressources du
FSE pour 23,0 milliards et des dons évalués a 75,3 milliards. Elles ont globalement diminué de 54,4 milliards, du fait principa-
lement du repli de la mobilisation des dons (-29,9 milliards) et des ressources exceptionnelles (-90,2 milliards). Le recouvre-
ment de ces dernieres en 2016 est li¢ a 1’attribution de la licence de téléphonie 4G et au SWAP. S’agissant des dons, la baisse
observée traduit celles de leurs composantes en capital et budgétaire qui se sont respectivement contractées de 20,0 milliards et
9,9 milliards. En revanche, une hausse des recettes budgétaires (hors FSE) (+65,7 milliards ou 5,4%) est observée, essentielle-
ment portée par le recouvrement des recettes fiscales (+59,6 milliards) et, dans une moindre mesure, des recettes non fiscales
(+14,9 milliards). Cette situation traduit un bon niveau de mobilisation des droits de porte (183,4 milliards), des revenus de la
TVA a I’import (271,6 milliards), de ’imp6t sur les sociétés (179,2 milliards) et de la TVA intérieure hors pétrole (200,2 mil-
liards) qui ont enregistré des hausses respectives de 16,4%, 14,7%, 12,6% et 9,3%. Toutefois, la bonne orientation des recettes
fiscales a été fortement atténuée par le repli de 72,5 milliards des recouvrements au titre du FSIPP qui sont passés de 89,7 mil-
liards en cumul a fin septembre 2016 a 17,3 milliards a fin septembre 2017. Hors FSIPP, les recettes budgétaires ont enregistré
une hausse de 11,5%. Concernant les recettes non fiscales, elles ont augmenté de 22,8% en liaison, notamment, avec les perfor-
mances (+9,2 milliards) notées dans le recouvrement des revenus du domaine qui se sont établis a 18,2 Mds.

Les dépenses totales et préts nets ont, pour leur part, progressé de 154,6 milliards ou 8,1% en glissement annuel,
LI aalyd RS mMydp>It YATEAFNRa £ HnpnXo YAffAINRA® /SGGS SO
YSyidi SGX RlIya dzyS Y2AYRNB YSadsaNB>x RSa RSLISyasSa O2dzN» yidSad
penses en capital sont estimées a 820,7 milliards, progressant de 12,5% du fait de leur composante financée sur ressources
internes (+128,0 milliard@ dz boH I k20X OStt S FAYlIyOSS &dzNJ NBaaz2dz2NDODSa SEGS!
part, les dépenses courantes sont chiffrées a 1233,6 milliards. Elles ont progressé de 5,4%, en liaison, notammest, avec |
OGN} ya¥FSNIa SiG adzo@gSydizya onmnim YAfEAFINRao:z fSa Ot NBSA
fAFNRaAUO ljdzA a$S az2yid NBaLSOGAGSYSyd | OONMHMza RS nnzTss Hp Xyi:
6HnnIc YAfEfAFNRaO:E SttSa asS azyd AyaONARGSa Sy ol AaBSTRS ¢
penses publiques.
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MONNAIE ET CREDIT: expansion de la masse monétaire

Point mensuel de conjoncture

-renf orcement de

créances intérieures a fin aolt 2017

A fin aoGt 2017, la situation estimée des institutions de dépots,
comparée a celle de la fin du mois précédent, fait ressortir une
expansion de la masse monétaire. En contrepartie, une
diminution des actifs extérieurs nets et un renforcement de
I’encours des créances intérieures sont notés sur la période sous
revue.

Reflétant I’évolution de ses contreparties, la masse monétaire a
progressé de 69,1 milliards, en variation mensuelle, pour
atteindre 4406,3 milliards, a fin aolit 2017. Cette évolution est
principalement perceptible a travers la circulation fiduciaire qui
a augmenté de 12 milliards pour s’établir a 1038 milliards. Les
dépots transférables sont également ressortis en hausse de
1,1 milliard pour se situer a 1933,9 milliards. Dans la méme
veine, les autres dépots inclus dans la masse monétaire ont
augmenté de 56 milliards pour se situer a 1434,4 milliards, a
fin aofit 2017. Sur un an, la liquidité globale de I’économie est
en expansion de 409 milliards ou 10,2%, a fin aott 2017.

Les actifs extérieurs nets des institutions de dépdts se sont
situés a 1321,9 milliards a fin aott 2017, en baisse de 136,4

Tableau 12: Situation monétaire intégrée (en milliards de FCFA)

milliards ou 9,4% par rapport a la fin du mois précédent. Cette
situation est imputable aussi bien a la Banque centrale, dont la
position extérieure nette s’est dégradée de 104 milliards pour
s’établir a 903,8 milliards, qu’aux banques primaires qui ont
enregistré une diminution de 32,4 milliards de leurs actifs
extérieurs nets (418,1 milliards a fin aoit 2017). Comparative-
ment a fin aoGt 2016, les actifs extérieurs nets des institutions
de dépobts ont augmenté de 199,2 milliards ou 17,7%, a fin aofit
2017.

L’encours des créances intéricures des institutions de dépots
s’est renforcé de 161,5 milliards, entre fin juillet et fin aoft
2017, pour se chiffrer a 3815,4 milliards, du fait des crédits
nets a ’administration centrale (+112,9 milliards) qui se sont
situés a 338,3 milliards et des créances sur les autres secteurs
(+48,6 milliards) qui se sont établies a 3477,1 milliards, a fin
aout 2017. En glissement annuel, I’encours des créances
intérieures des institutions de dépots s’est renforcé de 298,3
milliards ou 8,5%, a fin aott 2017.

Aoid. Juil. Aoil. Variation | Variation | Variation | Variation
2016 2017 2017 absolue relative absolue relative
(1) (2) 3) (3¥(2) (3y(2) (3¥(1) (3¥(1)
Masse monétaire (M2) 3997,3 | 4337,2 | 4406,3 69,1 1,6% 409,0 10,2%
Circulation fiduciaire 914,72 | 10260 | 10380 12,0 1,2% 123,8 13,5%
Dépats transférables 1813,7 | 12328 | 19339 1,1 0,1% 120,2 6,6%
ST (A 2 e T e 12694 | 13784 | 14344 56,0 41% 165,0 13,0%
masse monetaire
Actifs extérieurs nets 1122,7 | 1458,3 | 1321,9 | -136,4 -9,4% 199,2 17,7%
BCEAO 807,35 | 10078 | 9038 -104,0 -10,3% 96,5 12,0%
Banques 3154 | 4505 | 4181 -32.4 -7,2% 102,7 32,6%
Créances intérieares 3517,1 | 3653,9 | 38154 161,5 4,4% 298,3 8,5%
Creances nettes sur
I Admimistration Centrale 3693 | 2254 | 3383 112,9 50,1% -31,0 -8,4%
Creéances sur les autres secteurs | 39475 | 34285 | 3477.1 48,6 1,4% 329,3 10,5%
Source: BCEAO
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ANNEXES

PRIMAIRE 2016 2017 Variation TERTIARE 2016 2017 Variation
Sapt. Apit Sept. | Mens. | Gliss. Sept. (1) | Aot (2) | Sept. (3) | Mens. | Gliss.
) ) @ 13/2) | (3/1) 3/2) | (3/1)
ABATTAGES CONTROLES (tomnes) | o0 | joce | 1389 | 200 | 57 || MOUVEMENTS D'AERONEFS 2550 | 2672 2748 29| 78
PECHE (en to
(en tonnes) 25401 | 43376 | 20416 | 322 | 158 | [OTAL PASSAGERS 1729% | X03% | 166N\ &1 137
péche industrielle 7001 | 11026 | 11655 | 57 | 475 Départs (nombre) 82205 | 101508 | B88175| -131| 7.3
- o =
pache artisana 17500 | 32350 | 17761 | -45,1 | 1,5 || Arrivées (zembre) B et
SECONDAIRE En transit (nombre) 10180 | 13226| 12820 -23| 1269
PHOSPHATES (en 1000 to
(en nzes) 1437 | 1321 | 1250 | 5.4 | 13,0 || TOTAL FRET 1968 | 3164| 2085 341 60
::Rﬂnms.micmm (1000 08 08 231 ] Départs (tonnes) 928 | 1715 1122| -348] 209
nnes)
huile brate ) } ) Arrivées (fonnes) 1040 | 1448 963 | -335| 7.4
08 08
buile raffinée 0o 0o . . || TRAFIC MARITIME (en 1000 tonnes)
CONS, ELECTRICITE: en millions Total embarquements r R
ey 260,09 | 2889 | 2866 | -08 | 98 otalembarg 3488 | 3749| 3229| -138| J4
b tensio - -
asse n 1728 | 1846 | 1912 | -17 | 107 Total débarquements 10885 | 13782| 10855| -227 2,2
moyenne fension 741 | 824 | 847 | 27 | 142 | TRAFICFERROVIAIRE
v - *
haute tension 140 118 107 | 82 | 236 Trafic voyageursdu PTE (nbre) 245470 | 242173 | 206298 | -148| -160
CIMENT (1000 tonnesi Traficinterne de marchandises (en tonnes) 3484 - - - -
%
Productio
" 3744 | 5185 | 4101 | 200 | a5 | FINANCES PUBLIQUES
Venteslocales 1840 | 3341 | 2804 | 161 | 516 RECETTES BUDGETAIRES 1285 | 1436| 1831 -04] 118
FRODUITS chimiguss (1000 tonnes) Recettes fiscales 1271 138%| 1383 -12| 88
Acide phosphorique 396 | 426 395 | 75 | 03 Recettes non fiscales 14 37 48| 297 429
Engrais solides FONCTION PUELIQUE
ateso 82 154 | 177 | 152 | 1154 .
SEL:(Production sn tonnes) Salai milliards de FCFA
18026 | 23241 | 23976 | 32 | 330 mebiz ) 40\ sur) s2l) 0B\ 110
COTON (Production en to Effectifs
(Production en tonmnss) 00 0,0 0.0 ~ ~ 116661 | 125870 | 126864 08| 87
*: données provisoires *: données provisoires en juillet et aout 2017
gy * *k = i i i
SERV. DETTE TOTALE (en milliards FCFA) B | T2y | TBye TRMETRELLE | GLESEMENT | * * = Suspension du trafic depuis
diluviennes ayant emporté le pont PK 698+242
principal 10| 4| 737 w7 M
intéréts et commissions 995| 78911839 50,7 195
T: trimestre
*: données provisoires
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